Szanowni Panstwo,

Rozwijajaca sie kryzysowa sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych budzi coraz wiekszy
niepokoj wielu milionow ludzi, zaréwno tych, ktérzy czujq zagrozenie dla swych oszczednosci
ulokowanych w bankach, jak i tych zarzadzajacych wielkimi i mniejszymi firmami uczestniczacymi
w obrocie gieldowym czy tez szykujacymi do gieldowego debiutu. Wielu szuka zar6wno wyjasnien
przyczyn kryzysu jak i sposob6w na wyjscie z niego u fachowcéw, przede wszystkim ekonomistow.
Z kolei dziennikarze majq uzywanie, bo ciagle przeciez wierza w to, ze im gorsze wiadomosci, to
tym lepsze newsy, i w to, ze to wlasnie oni majq recepte na powszechne szczescie.

Wzmiankowane autorytety powtarzajq jak mantre, ze kryzys nie zagraza naszej gospodarce, ale
Polacy odczujq jego skutki. Wszechwiedzacy guru globalnego systemu bankowego, pan profesor
Leszek Balcerowicz, z wdziekiem charakterystycznym dla dzialaczy bytej Unii Wolnosci,
oswiadczyt 3 pazdziernika podczas spotkania Stowarzyszenia Emitentow Gieldowych, ze
»,porownywanie obecnego kryzysu do tego z lat 30. wieku XX jest niedorzeczne”.

Kilka dni p6zZniej zatrzymano produkcje samochodéw w fabryce Opla w Gliwicach, ograniczono
réwniez produkcje w wielu polskich firmach eksportujacych swe wyroby do krajéw Europy
Zachodniej, odnotowano ucieczke zagranicznych inwestorow z gieldy warszawskiej, a banki
amerykanskie i europejskie zdecydowanie obnizyly prognozy wzrostu gospodarczego Polski w
2009 roku z przewidywanego przez rzad polski 4,8%1) do 3,3 i 3%. Przewidywany jest takze
wzrost bezrobocia.

Jak ta sytuacja gospodarcza odbije sie na planach prywatyzacyjnych polskich firm energetycznych?
Postepowanie rzadu w tym obszarze nie jest catkiem klarowne. Przewazajq oSwiadczenia
przedstawicieli zar6wno Ministerstwa Gospodarki, jak i Skarbu, Ze nic sie nie stato, cho¢ widoczne
jest takze pojawianie sie sprzecznych informacji na temat przysztosci gieldowego debiutu Enei.
Cze$¢ mediow informowala, ze podjeto juz decyzje o wstrzymaniu tego procesu. Ale pojawity sie
réwniez informacje, ze na spotkaniu w MSP podjeto decyzje o kontynuowaniu prac.

,Dzisiaj zdecydowano, ze Enea bedzie kontynuowata proces IPO” — powiedziata wiceminister
skarbu Joanna Szmid agencji ISB w czwartek, 9 pazdziernika. Wiceminister zaznaczyla jednak, ze
,»jesli na etapie budowy ksiegi popytu cena oferowana przez inwestoréow nie pokryje sie z
oczekiwaniami spétki, oferta zostanie przerwana. Ostateczne decyzje beda uzaleznione od popytu i
ceny, jakg inwestorzy beda sktonni zaptacic¢ za akcje. Odpowiedzi na to pytanie nie poznamy, jesli
proces IPO zostanie teraz przerwany”. Szmid poinformowata takze, ze jesli IPO nie dojdzie jednak
do skutku, to zawsze mozna zrealizowac prywatyzacje poprzez sprzedaz akcji inwestorowi
branzowemu. ,,Wymaga to jednak zmiany strategii prywatyzacji sektora” — powiedziata. Wedlug
weczesniejszych zapowiedzi resortu skarbu, debiut Enei na GPW planowany byt na 20 pazdziernika.
Oferta pierwotna obejmuje jedynie akcje nowej emisji (ktérych warto$¢ szacowana jest na 2,0-3,0
mld z}), natomiast Skarb Panstwa planuje sprzedac caty posiadany pakiet akcji Enei do konca 2009
roku.

Mozna zrozumie¢ zamieszanie spowodowane kryzysem finansowym, ale te sygnaty moga budzi¢
podejrzenie, Ze MSP juz ma inwestora branzowego dla Enei, a te wszystkie ruchy i oSwiadczenia
majq najpierw zatuszowac, a pozniej usprawiedliwi¢ sprzedaz za niewielkie pieniadze firmy
jednemu inwestorowi z pominieciem w efekcie pakietu socjalnego.

Mozna zadac pytanie czy dzialania MSP sg uzgadniane z Ministerstwem Gospodarki. Wypowiedz
wiceminister skarbu o zmianie strategii prywatyzacji sektora zdaje sie wskazywac na to, ze nie jest
to stanowisko catego rzadu.



Na tle tych zawirowan dotyczacych zar6wno rynkéw finansowych jak i realizacji procesow
prywatyzacji skonsolidowanych koncernéw energetycznych konieczna staje sie, zdaniem nizej
podpisanego, ponowna analiza catej polityki prywatyzacyjnej firm sektora energetycznego. W
analizach tych powinno sie przedyskutowac problemy wynikajace z pojawiajacych sie w USA i
niektorych krajach UE tendencji do zwiekszania roli panstwa w gospodarce. W Wielkiej Brytanii na
przyklad pojawily sie zapowiedzi czeSciowej nacjonalizacji najwazniejszych bankéw w kraju.
»Nadzwyczajne czasy wymagaja Smiatych i dalekosieznych rozwigzan” — to stwierdzenie kanclerza
skarbu brytyjskiego rzadu. Brytyjczycy nadal mogg by¢ wzorem takze dalekosieznego myslenia o
energetyce. Oto jeden z politykow (sic!) Partii Pracy David Miliband, stwierdzit niedawno: ,,(...)
Latwo przyja¢ postawe fatalistyczng i stwierdzi¢, ze coraz wiekszy brak poczucia bezpieczenstwa —
zarowno fizycznego jak i gospodarczego— jest czyms nieuniknionym. A jednak alternatywa istnieje.
Réznicujac zrodla dostaw energii, mozemy unikng¢ nowej globalnej — i zacietej — rywalizacji o
surowce, w ktorej stajemy sie zakladnikami panstw bogatych w paliwa. (...) Przechodzac na
energie atomowq oraz odnawialng, a takze oczyszczajac uzywany wegiel, mozemy produkowac
niskoweglowa energie elektryczna...”

Szkoda, Ze ciaggle brak jest w Polsce profesjonalnego centrum strategii energetycznej analizujacego
w sposob ciagly i na biezaco caloksztatt polityki energetycznej kraju. Powstanie takiego centrum
jest od kilkunastu lat stalym postulatem Stowarzyszenia Elektrykow Polskich. Niestety okazuje sie,
ze ciggle tatwiej jest wykorzystywac roznego rodzaju ekspertow i niezarejestrowanych lobbystow
gotowych do uzasadniania rozwigzan czesto wynikajacych z interesow grupowych niz z
kompleksowych analiz techniczno-ekonomicznych. Doskonale jest to widoczne dla obserwujacych
kolejne wersje Polityki energetycznej Ministerstwa Gospodarki.
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1) Wedlug projektu budzetu na 2009 r. z pazdziernika br. przewidywany wzrost PKB wyniesie 4,8%.



