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Handel transgraniczny energig elektryczng w regionie CEE

Cross border electricity trading in the CEE region

Obrét transgraniczny energig elektryczng stanowi istotny
element gry rynkowej w zakresie handlu hurtowego energig elek-
tryczna. Istnieje kilka powodéw, dla ktérych koncerny energetycz-
ne i przedsigbiorstwa obrotu sg zainteresowane wymiang migdzy-
systemowg pomiedzy Polskg a krajami sgsiedzkimi. Do powodéw
tych zaliczyé mozna zaréwno mozliwos¢ generowania wyniku na
handlu spekulacyjnym jak i optymalizacji portfela. Spétki obro-
tu moga importowac tansza energie z zagranicy, eksportujac ja
w przypadku, kiedy notowania zagranicg sg wyzsze.

Wymiana miedzysystemowa stanowi element bezpieczen-
stwa energetycznego Polski. Bardzo uproszczajagc mozna jg
uzna¢ za ,polise ubezpieczeniowg” na wypadek przejéciowych
brakéw energii w Polsce. Handel pomigdzy poszczeg6lnymi
krajami dotyczy praktycznie catej Europy i jest praktykowany
od wielu lat. Jego funkcjonowanie jest na tyle istotne z punktu
polityki energetycznej Europy, ze znajduje sie pod specjalnym
nadzorem m.in. Komisji Europejskiej oraz ENTSO-E .

Niniejszy artykut ma na celu przyblizenie funkcjonowania
rynku wymiany miedzysystemowej w regionie Europy Srodko-
wo-Wschodniej (dalej region CEE) oraz odpowiedzenie na pyta-
nie, jak wyglada metodyka oraz logistyka zarzgdzania handlem
transgranicznym energig z punktu widzenia przedsigbiorstwa
energetycznego.

Wymiana miedzysystemowa w Polsce

Polska, dzieki swojemu strategicznemu potozeniu geogra-
ficznemu w regionie, posiada potgczenia miedzysystemowe sieci
przesytowej z wigkszoscig krajéw sasiednich, miedzy innymi z:
Niemcami, Szwecjg, Czechami, Stowacjg, Ukraing oraz Biatorusia.
Ogédlny opis potaczen transgranicznych znajduje sie na rysunku 1.
Jak mozna wnioskowag, rézne potaczenia, z wieloma kierunkami,
oznaczajg mozliwos¢ optymalizacji w Polsce oraz handlu speku-
lacyjnego pomiedzy krajami. Nalezy jednak zaznaczyé, ze coraz
wigkszym ograniczeniem dla handlu transgranicznego sg przepty-
wy kotowe wystgpujace pomigdzy Niemcami, Polskg i Czechami.
Uktad sieci przesytowej wymusza przeptyw energii elektrycznej
wyprodukowanej w elektrowniach wiatrowych z pétnocnych Nie-
miec, przez Polskg i Czechy do potudniowych Niemiec. Obecnie
trwajg prace majgce na celu ich ograniczenie, potrwajg one praw-
dopodobnie jeszcze kilka lat.

" ENTSO-E - European Network of Transmission System Operators for Elec-
tricity.
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Rys. 1. Wymiana miedzysystemowa Polski wedtug kierunkéw

Zrodto: http://www.rynek-energii-elektrycznej.cire.pl/
st,38,205,1r,71,0,0,0,0,0,import--eksport-energii.html

Tabela 1

Import/Export energii elektrycznej na tle zuzycia krajowego
zapotrzebowania na energig elektryczng (dane w GWh)

2012 162 139 159 299 9 803 12 643
2011 163 548 158 306 6 780 12 022
2010 157 658 156 304 6 310 7 664

Zrodto: http://www.rynek-energii-elektrycznej.cire.pl/st,33,207,tr,75,0,0,0,0,0,podstawo
we-dane.html

Jak zostato przedstawione w tabeli 1, import oraz export
stanowig sumarycznie ponad 14% udziatu w krajowym zuzyciu
energii elektrycznej w Polsce. Biorgc pod uwage liczbe podmio-
téw posiadajgcych koncesje na obrot energig elektryczng nale-
zy stwierdzi¢, ze udziat w wymianie migdzysystemowej bierze
niewielu graczy rynkowych. Zgodnie z danymi przedstawionymi
na stronach Urzedu Regulacji Energetyki oraz Central Allocation
Office na 129 spotek posiadajgcych koncesje na obrét energig
elektryczng?, érednio w aukcjach na udostepniane przepusto-
wosci udziat bierze tylko kilka spétek.® Faktyczny dostep do wy-
miany miedzysystemowej posiadajg jedynie dobrze zorganizo-
wane przedsigbiorstwa energetyczne.

2 www.ure.gov.pl Dane na dzien 17.04.2014
3 http://www.central-ao.com/
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Region CEE

Handel energig w Europie Srodkowo-Wschodniej nalezy
do bardzo skomplikowanych zagadnien, migdzy innymi z po-
wodu wielosci regulacji prawnych w poszczegélnych krajach.
Nalezy zauwazyé¢, ze regiony handlu w Europie sg tylko kwestig
umowng, stgd czesé krajow znajduje sie jednoczesnie w kilku
obszarach.
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Source: ERGEG

Rys. 2. Rynki regionalne handlu energig elektryczng w Europie

Zrédfo: http://energyinnovation.ie/2011/03/regional-markets-provide-
stepping-stone-to-single-european-electricity-market/

Tabela 2

Gietdy, Operatorzy Sieci Przesytowej oraz regulatorzy
w regionie CEE

Kraj Gietda/-y Seietey Sleg Regulator
Przesytowej
Towarowa Gietda Urzad Regulaciji
Polska Energii (TGE) PSE S.A. Energetyki (URE)
Energy Regulatory
Czechy OTE, a.s. CEPS Office (ERO)
. Regulatory Office for
Stowacja OKTE, as. SEPS, as. Network Industries (RONI)
Hungarian Energy and
Wegry HUPX MAVIR Public Utility Regulatory
Authority (MEKH)
Federal Network Agency
for Electricity, Gas,
Niemc EEX 50 Hertz, Telecommunications,
Y TenneT Posts and Railway
(Bundesnetzagentur
— BNetzA)
Austria EXAA APG Energie-Control Austria
(E-Control)
Stowenia | BSP Southpool ELES Energy Agency of the
Republic of Slovenia

Zrédto wiasne oraz http://www.ceer.eu/portal/page/portal/EER_HOME/EER_ABOUT/
MEMBERS

Jak mozna zauwazy¢, Polska z jednej strony zaliczana jest
przez regulatoréw do regionu Nordic, natomiast z drugiej strony
do regionu CEE. Zwyczajowo przyjeto sie, ze w sktad regionu
CEE wchodzi 7 krajow, tj.: Austria, Czechy, Niemcy, Wegry, Pol-
ska, Stowacja, Stowenia®.

Mnogo$é¢ instytucji zaangazowanych w obrét transgraniczny
wptywa na poziom ztozonosci problematyki. W poszczeg6inych
krajach istniejg rézne gietdy, regulatorzy oraz operatorzy sieci

4 Central Allocation Office, Rules for Coordinated Auction of Transmission
Capacity in the CEE-Region, 9 October 2013.
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przesytowej. Dodatkowo inne jest prawo energetyczne. W tabeli 2
przedstawiono wykaz istotnych podmiotéw w regionie CEE, maja-
cych wptyw na handel energig elektryczng oraz przepisy prawne
regulujgce wymiane miedzysystemowa.

Firmy dziatajgce na kilku rynkach energii powinny posiadaé
dobrze zorganizowane biura regulacji energetycznych przede
wszystkim ze wzgledu na ryzyka prawne, ktére moga zawazy¢
na optacalnosci catosci prowadzonych dziatah biznesowych.

Implicit vs. Explicit action

Obro6t energig elektryczng w ramach handlu transgranicz-
nego mozliwy jest w ramach dwoéch rodzajow aukcji:
e Implicit auction oraz
e Explicit auction.

Zgodnie z regulaminem Central Allocation Office przepu-
stowos$¢ udostepniana jest w ramach aukcji typu explicit. Po-
wstaje jednak zasadnicze pytanie: czym r6znig sie poszczegbine
rodzaje aukc;ji?

Aukcje typu implicit sg realizowane przede wszystkim
w regionie CWE (Central Western Europe) oraz Nordic (Skan-
dynawia), natomiast aukcje typu explicit istniejg w regionie CEE
(Central Eastern Europe) oraz SEE (South Eastern Europe).
Podstawowa réznica polega na tym, ze w przypadku aukcji typu
explicit uczestnik osobno nabywa przepustowo$¢ oraz dokonuje
zakupu i sprzedazy energii elektrycznej po dwéch stronach gra-
nicy. W przypadku aukcji typu implicit nie ma takiej konieczno-
Sci. Gietda publikuje dostepne moce przesytowe do okreslonej
godziny. Uczestnik jedynie sktada zlecenie kupna lub sprzedazy
na jednej gietdzie, a réznica cenowa przekazywana jest do ope-
ratorow sieci przesytowej. Nie istnieje konieczno$¢ korzystania
z ustug biura aukcyjnego. Ponadto, w przypadku aukgcji typu im-
plicit nie ma mozliwosci arbitrazu cenowego pomiedzy dwiema
granicami. Zgodnie z przyjetym projektem Market Coupling of
Regions®, docelowo aukcje typu implicit majg by¢ stosowane
w catej Europie w ramach rynku dnia nastepnego. Prace te jed-
nak sg mocno opdznione dla regionu CEE i SEE.

Central Allocation Office

Central Allocation Office (w skrécie CAO) powstato w lipcu
2008 roku jako biuro dla aukcji skoordynowanych na zakup prze-
pustowos$ci wymiany miedzysystemowej. Jej udziatowcami oraz
zatozycielami sg Operatorzy Sieci Przesytowej w poszczegdlnych
krajach: 50Hertz Transmission GmbH, APG Austrian Power Grid,
CEPS a.s., Elektro-Slovenija d.o.o., TenneT TSO GmbH, MAVIR
Hungarian TSO Company Ltd., PSE-Operator S.A. oraz SEPS
a.s.® Niemcy reprezentowane sg przez dwoch operatorow.

Zgodnie z regulaminem CAO organizowane sg trzy typy
aukciji:

*  roczne, gdzie rezerwacja przepustowosci obejmuije okres od

1 dnia roku do ostatniego, z wytagczeniem okreséw redukcji

dostepnej mocy;

9 http://www.acer.europa.eu/Electricity/Regional_initiatives/Cross_Regional_
Roadmaps/Pages/1.-Market-Coupling.aspx
9 http://central-ao.com/company
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* miesieczne, gdzie rezerwacja przepustowosci obejmu-
je okres od 1 dnia miesigca do ostatniego, z wytgczeniem
okresow redukcji dostepnej mocy;

e dobowe, gdzie rezerwacja obejmuje poszczegblne poszcze-
g6lne godziny danej doby; w przypadku dni, w ktérych na-
stepuje zmiana czasu letniego na zimowy lub odwrotnie,
doba posiada 23 lub 25 godzin.

Istotng kwestig sg rowniez terminy i harmonogramy. Aukcje
roczne organizowane sg w listopadzie poprzedzajgcym rok roz-
poczecia dostaw. W przypadku aukcji miesiecznych dostepne
moce przesytowe na nastepny miesigc kalendarzowy publikowa-
ne sg w pierwszy wtorek lub $rode miesigca m-1. Czas na ztoze-
nie zlecen wynosi 7 dni kalendarzowych. Prawo przesytu energii
elektrycznej nabyte w aukcjach rocznych oraz miesigecznych jest
towarem podlegajgcym obrotowi. Stad tez istnieje rynek wtérny
mocy przesytowych.
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Rys. 3. Udziatowcy Central Allocation Office

Zrodfo: http://www.central-ao.com/

Uczestnicy sktadajgc zlecenie zakupu przepustowosci
okreslajg kierunek przeptywu energii wybierajg tzw. source-sink
pair. Source, oznacza skrét nazwy OSP kraju, z ktérego energia
ma by¢ eksportowana, natomiast sink oznacza skrét nazwy OSP
kraju importujgcego energie. W tabeli 3 podano szczegb6tows in-
formacje o poszczeg6lnych kierunkach importu/eksportu. Profile
oznaczone gwiazdkg wskazujg, ze dla danego kierunku organi-
zowane sg aukcje typu implicit.

Zlecenia sktadane sg w euro, z doktadnoscig do dwdch
miejsc po przecinku i muszg by¢ wieksze lub rowne 0. Minimalny
wolumen zamawianej przepustowosci wynosi 1 MW.

Tabela 3
Profile importu/exportu energii elektrycznej w regionie CEE
Technical profile name Source(s) Sink(s)
APG->MAVIR APG MAVIR
MAVIR->APG MAVIR APG
APG->ELES APG ELES
ELES->APG ELES APG
APG->CEPS APG CEPS
CEPS->APG CEPS APG
SEPS->MAVIR* SEPS MAVIR
MAVIR->SEPS* MAVIR SEPS
TENNET->CEPS TENNET CEPS
CEPS->TENNET CEPS TENNET
CEPS->PSEO CEPS PSEO
PSEO->CEPS PSEO CEPS
SEPS->PSEO SEPS PSEO
PSEO->SEPS PSEO SEPS
50HzT->CEPS+PSEO 50HzT CEPS+PSEO
CEPS+PSEO->50HzT CEPS+PSEO 50HzT
SoHaT e SEPS PSEO 50HzT+CEPS+SEPS
SOHZT+CEPSISEPS> | b0HzT+CEPS+SEPS PSEO

Zrédto: Central Allocation Office, Rules for Coordinated Auction of Transmission Capacity
in the CEE-Region, 9 October 2013

Metodyka handlu transgranicznego

Obrét transgraniczny na rynku energii elektrycznej jest
przede wszystkim skomplikowany ze wzgledu na mnogos¢ prze-
pis6w i regulacji poszczegblnych krajow. Przyktadowo spétka,
ktéra chciataby samodzielnie uczestniczy¢ w handlu transgra-
nicznym pomiedzy Polskg a Czechami jest zobligowana do:

e  zarejestrowania oddziatu za potudniowg granica,

e uzyskania numeru VAT,

e otrzymania koncesji na obrét energig eklektyczng od cze-
skiego regulatora ERU,

e podpisania stosownej umowy z Operatorem Sieci Przesyto-
wych CEPS, oraz

e dodatkowo powinna posiada¢ umowe z czeskg gietdg OTE.

Podobnie sytuacja wyglada z handlem na Stowacji oraz
w Niemczech, chociaz w tym przypadku nie ma koniecznosci uzy-
skiwania koncesji na obrét energig elektrycznag tak jak jest to w po-
zostatych krajach. Wigkszo$¢ przedsigbiorstw energetycznych
spotek dziatajgcych w Polsce zazwyczaj operuje tylko na rynkach
osciennych nie wychodzac poza Niemcy, Czechy oraz Stowacjg.
Poza bardzo dobrg znajomoscig regulacji prawnych, spotka obro-
tu powinna posiada¢ takze wykwalifikowany zesp6t handlowcow,

Publikacja Zamknigcie bramki Zamknigcie
dostepnych Zamknigcie bramki na Wyniki Fixing- na wystanie bramki
Fixing przepustowosci zakupu przepustowosci aukgiji Fixing Fixing EPEX grafikéw do PSE-O | na korekty
1-TGE - CAO - CAO - CAO 2-TGE -OTE Spot (ZGWM) ZGWM
08:00 08:45 09:15 09:25 10:30 11:00 12:00 13:30 14:15
Rys. 4. Harmonogram handlu na rynku dnia nastgepnego pomigdzy Polska, Niemcami i Czechami
Zrédto wiasne
wrzesien 201 4 www.energetyka.eu strona 505



co réwniez stanowi znaczng bariere dostepu. Prawdg jest, ze
liczba Makleréw Gietd Towarowych siegneta ponad 3007, nato-
miast liczba os6b wysoko wykwalifikowanych w zakresie obrotu
transgranicznego jest znacznie ograniczona i zawegza sig¢ do os6b
zatrudnionych w kilku firmach. Traderzy handlujgcy na granicy
pracujg pod wptywem duzego stresu oraz presjg czasu. Majac na
uwadze znaczne redukcje dostepnej mocy w aukcjach rocznych
oraz miesigcznych gtéwna uwaga traderéw jest skoncentrowana
na rynku dnia nastepnego oraz biezgcego. Na rysunku 4 zapre-
zentowano harmonogram obrotu na profilu Polska-Niemcy oraz
Polska — Czechy na rynku day-ahead.

Jak juz wcze$niej wspomniano, praca tradera naznaczona
jest stresem i pracg pod presjg czasu. Ponadto odpowiedzial-
no$c¢ za powierzony kapitat jest rowniez istotna. W zaleznosci od
wielko$ci pozycji na rynku makler odpowiada za kapitat o warto-
Sci od kilkuset tysiecy do kilku, a nawet kilkudziesieciu milionéw
euro. Stad tez maklerami sg zazwyczaj osoby mtode, ktére dosé
szybko wypalajg sie zawodowo.

Jak zostato przedstawione na rysunku 4, rynek dnia na-
stepnego w Polsce otwiera pierwsza aukcja na TGE o godzinie
8:00. Nastepnie do godziny 8:45 publikowane sg dostepne moce
przesytowe w regionie CEE. Makler ma tylko kilkanascie minut na
podjecie decyzji i ztozenie zleceh zakupu przepustowosci poprzez
ePortal Central Allocation Office. Podczas tych kilkunastu minut
koniecznym jest zaprognozowanie cen na aukcji OTE i EPEX
Spot, odbywajacych sie odpowiednio o godzinie 11:00 oraz 12:00.
Po otrzymaniu wynikéw aukcji konieczne jest zamknigcie pozycji —
zaréwno na rynku krajowym jak i migdzynarodowym.

Kluczowym dla osiggniecia sukcesu w handlu transgranicz-
nym w Polsce oraz krajach o$ciennych jest posiadanie bardzo
dobrego modelu do prognozy rynku spot. Powinien uwzgledniaé
on m.in.:

e wolumen wymiany miedzysystemowej w regionie,

* generacje wiatrowg oraz solarng w Niemczech,

*  generacje solarng,

*  koszt prac elektrowni konwencjonalnych (el. gazowe, wegiel
brunatny, kamienny, elektrownie atomowe),

e ceny paliw (gaz ziemny, wegiel, uran, ropa naftowa),

e koszt CO,.

7 http://www.knf.gov.pl/dla_rynku/egzaminy/index.html

Ze wzgledu na wysoka szczegbtowos$¢ prognozowania cen
na rynku dnia nastepnego — przy dopuszczalnym btedzie pro-
gnozy na poziomie kilku procent — wiedza o rynku i umiejetnoéci
analityczne sg wysoko cenione.

Dodatkowo, zgodnie z przyjetymi regulacjami uczestnik
rynku zobowigzany jest do zgtoszenia Grafikow Wymiany Mig-
dzysystemowej dla Dnia Nastepnego (ZGWM) z oznaczeniem
kierunku przeptywu energii elektrycznej pomiedzy krajami®. Gra-
fiki pracy muszg zosta¢ przestane zaréwno do operatora sieci
przesytowej w Polsce, jak i w kraju o$ciennym.

Podsumowanie

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, ze handel energig elek-
tryczng w regionie CEE nalezy do zagadnien do$¢ skompliko-
wanych. Przede wszystkim mnogos¢ przepisow oraz regulacji
prawnych poszczegélnych krajéw implikuje do$¢ ztozong sytu-
acje spotek obrotu. Wiele z zachodnich przedsiebiorstw ener-
getycznych do handlu na danym rynku zatrudnia rodowitych
mieszkancéw. Zasady wymiany miedzysystemowej zmieniajg
sie i obecnie przechodzi sie z systemu aukgciji explicit na implicit.
Znaczna czg$¢ Europy Zachodniej, w szczegoélnosci rynek NWE
(North West Europe) oraz CWE (Central Western Europe) s3 juz
potaczone, obecnie kolej na region CEE.

Nalezy zauwazy¢, ze generowanie zyskéw na handlu trans-
granicznym bedzie coraz bardziej utrudnione. Z jednej strony po-
wyzsze wynika ze zmian zasad handlu, z drugiej z duzej liczby
uczestnikbw w postaci spotek obrotu. Mozna wnioskowaé, ze
jezeli w Europie kontynentalnej zostanie wprowadzony model
skandynawski hurtowego rynku energii elekirycznej zyskownosé
handlu na wymianie miedzysystemowej zostanie znacznie zre-
dukowana.

8 Instrukcja Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej, Bilansowanie systemu
i zarzadzanie ograniczeniami systemowymi, zatwierdzona decyzjg Prezesa
URE nr DPK-4320-1(6)/2010/KS z dnia 23 lipca 2010 r.
http://www.pse-operator.pl/uploads/kontener/03_IRIESP-Bilansowanie_
v1.0_tekst_jednolity_po_KA_CB_9_2013_od_1.01.2014.pdf
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